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حجم نقدینگی در پایان فروردین ماه امسال به 4 هزار 
و 823 هزار و 400 میلیارد تومان رسیده که نسبت به 
اسفند ماه سال 1400 افــزون بر 9 هــزار و 664 میلیارد 
ــد( کمتر شده که براساس اطلاعات  تومان )0/2درصـ
بدست آمــده از بانک مرکزی اســت. بررسی‌ها نشان 
مــی‌دهــد یــکــی از عــلــل کــاهــش 0/2درصــــــدی حجم 

ــت و بانک  نقدینگی در فــروردیــن امــســال، تــوافــق دول
مرکزی برای عدم دریافت تنخواه بودجه در سال جاری 
بوده است. در فروردین ماه‌ سال‌های 1400 و 99 رشد 
نقدینگی به ترتیب 0/4درصد، 1/7رصد رشد داشته 
است. به گزارش فارس براساس این سیاست که برای 
نخستین بار در چند دهه اخیر اتخاذ شده است، دولت 

به جای استفاده از تنخواه بودجه در درجه اول از رسوب 
سپرده خود نزد بانک مرکزی استفاده می‌کند و در صورت 
تأمین نیاز، دولت از تنخواه استفاده نخواهد کرد. در 
صورتی که دولت بتواند به سیاست اتخاذ شده پایبند 
بماند، برای نخستین بار در 50 سال گذشته دولت به‌ 
صورت داوطلبانه از تنخواه بودجه استفاده نکرده است.

زهرا طوسی   بــا فرسایشی 
شدن رونــد مذاکرات که موجب 
شده پول‌های بزرگ هوشمند در 
بــورس همچنان در فــاز احتیاط 
و عــدم اطمینان بــاقــی بمانند، 
مهم‌ترین پرسش که در اذهــان 
عمومی مطرح می‌شود این است که بازار بورس در 

سال جاری به کدام سمت خواهد رفت.
این روزها بازار بورس در کانال یک‌میلیون و ۵۵۰ هزار 
واحدی درجا زده و در حالتی منفعل قرار دارد ولی 
ــازار سرمایه  کارشناسان معتقدند در ایــن هفته ب
سبزپوش به کار خود پایان خواهد داد و سال جاری 
نیز با سیر صعودی خــود، معامله‌گران را منتفع 

خواهد کرد.

تورم انتظاری عامل رشد بازار بورس◾◾
میلاد یزدان‌پور، کارشناس بازار بورس در گفت‌وگو 
با خبرنگار ما می‌گوید: بــازارهــای مالی هوشمند 
هستند و به پیشواز اخبار می‌روند، پیش از اینکه 
خبر برخی گرانی‌ها و اقلام اساسی بیاید بازار سرمایه 
ما به‌ عنوان یک بازار هوشمند این قضیه را پیش‌خور 
کرده و بازار را از یک‌میلیون و 100 تا یک‌میلیون و 300 
رسانده است.وی با اشاره به اینکه رشد اخیر بازار به 
‌واسطه رشد اقتصادی مثبت شرکت‌ها نبوده است 
می‌گوید: رشد شاخص بازار سرمایه به ‌واسطه انتظار 
تورمی بوده است که مردم و سهامداران در کشور 
داشتند، با وجود تورم و رشد قیمت اقلام در بازار، 
شرکت‌های بورسی نیز از این قاعده مستثنا نبوده و 

دارایی‌هایشان رشد می‌کند.
وی می‌افزاید: اگر شرکت‌های بورسی تقاضای افزایش 
سرمایه از جانب تجدید ارزیابی دارایی‌ها بدهند، 
قیمت سهام‌ هم رشد می‌کند و طبیعتاً سهامدارها 

هم منتفع می‌شوند.

بازار سرمایه محکوم به رشد◾◾
یــزدان‌پــور با تأکید بر اینکه بــازار سرمایه در سال 
جاری دوباره محکوم به رشد خواهد بود خاطرنشان 
می‌کند: اگر برجام لغو بشود بازار سرمایه ما دوباره 
با موج تورمی که ایجاد می‌شود رشد می‌کند، حتی 
اگــر برجام احیا هم بشود بــاز فرقی نمی‌کند و به 
دلیل رفع تحریم‌ها، باز شدن فضای تنفس اقتصاد 
ــران و پول‌های بلوکه ‌شــده و تقویت ارزش ریــال،  ای
مــا شاهد رشــد سهام ریــالــی خواهیم بـــود. در هر 
صـــورت پــس از ایــن همه اصــاحــات در سال‌های 
اخــیــر، مــا مــی‌تــوانــیــم انــتــظــار یــک رشـــد را از بـــازار 
داشته باشیم مگر اینکه اتفاق سیاسی یا نظامی 
 خاصی بیفتد که سناریوی رشــد بــورس را منتفی 

کند.

زمان مناسب برای ورود و خروج به بازار◾◾
وی تأکید می‌کند: بــه کسانی کــه در حــال حاضر 
سهامدار هستند، توصیه می‌شود روی یکسری 
حمایت‌های ماژور، در جاهایی که می‌بینند افزایش 
تقاضای جدیدی روی سهم‌هایشان ایجاد شده است 
حد ضررهایشان را بگذارند و سهام‌داری بکنند و به 
کسانی هم که تازه قصد ورود دارند توصیه می‌کنیم 
اجازه دهند محدوده یک‌میلیون و 500 شاخص به 

سمت بالا شکسته بشود بعد وارد بازار شوند.
ــد: از خــاصــیــت‌هــا و قــابــلــیــت‌هــای  ــزایـ وی مـــی‌افـ
مقاومت‌های مــاژور این است که پس از شکسته 
ــازار مــی‌شــود. برخی  شــدن پــول‌هــای جدید وارد بـ
از حقوقی‌ها و ســهــامــداران عــمــده منتظرند این 
مقاومت‌ها بشکند و یک موج صعودی ایجاد ‌شود 

که در این زمان بهتر است کسانی که تازه قصد ورود 
دارنــد وارد موج بشوند. وی می‌افزاید: بحث دیگر 
توجه به رفتار گذشته حقوقی‌هاست. این روزها بر 
کسی پوشیده نیست که رفتار نادرست حقوقی‌ها 
و به اصطلاح خالی کردن سهم‌ها در قیمت‌های بالا 
حوالی شاخص 2میلیون و 100 سبب ایجاد ترس در 
بازار شد و تاریخی‌ترین ریزش بورس از منظر زمانی 
در آن برهه اتفاق افتاد. ترسی که سهامداران حقوقی 
و عمده شرکت‌ها ایجاد کردند به فروشندگان خرد 
انتقال پیدا کرد و عرضه‌ها به نحوی شدت گرفت 
که نه دولت و نه خود حقوقی‌ها هیچ ‌کس نتوانست 
در مقابل این عرضه‌ها بایستد. پس این بار خیلی 
حواسمان به رفتار گذشته حقوقی‌ها باشد و وارد 

سهم‌هایی که حقوقی‌های بدنامی دارند نشویم.

سوددهی تضمینی عرضه اولیه‌ها◾◾
این کارشناس بازار سرمایه می‌افزاید: اگر توافق برجام 
صــورت بگیرد ما شاهد رشــد سهم‌های ریالی به 
خصوص خودرویی‌ها و بانکی‌ها هستیم و اگر توافقی 
صورت نگیرد، سهم‌های دلاری صادرات‌محور ما بالا 
می‌روند. حال با توجه به این نکته بحث مدیریت 
سرمایه را باید به‌ گونه‌ای انجام بدهیم که بهترین 
سهم‌ها از گروه‌های مختلف بورسی که رشد می‌کند 
را در سبد سهام خــود داشته باشیم تا در صورت 
ریزش یکی از سهام، شانس رشد سهام دیگرمان را 

از دست ندهیم.
ایــن کارشناس بــازارهــای مالی با توصیه به خرید 
عــرضــه اولــیــه‌هــا بــه ســهــامــداران مــی‌گــویــد: عرضه 
اولیه‌ها همیشه ســودده هستند چــون شرکت‌ها 
وقتی برای نخستین بار وارد بازار می‌شوند تا مدتی 
به سهامداران خودشان شیرینی می‌دهند و تجربه 
ثابت کرده است که 99درصد آن‌ها سودده هستند. 
پس حتی اگر دانش کافی هم ندارید، عرضه اولیه‌ها 

را بخرید و وقتی صف فروش آن‌ها ریخت سیو سود 
کرده و خارج بشوید.

یزدان‌پور با یــادآوری اینکه در بازار بورس، 10درصد 
ــد رعایت  ورود به یک سهم مهم اســت، 30درصـ
حــد ضــرر و 60 درصــد حــد ســود، می‌گوید: خیلی 
از معامله‌گران نخستین پرسششان ایــن است 
که چه سهمی بخریم ســود کنیم، در صورتی ‌که 
نمی‌دانند فرایند سود کردن 10درصد قضیه است و 
60درصد قضیه این است که ما چه زمانی سهممان 
را بفروشیم و خارج شویم. این مسئله‌ای است که 
سال 99 بسیاری از مردم با گوشت و پوست خود آن 

را درک کردند.

سود گرفتن از ریزش و رشد بازار با اختیار معامله◾◾
این تحلیلگر بازار سرمایه می‌افزاید: بعضی از بازارهای 
مالی مثل بــورس و ارز دیجیتال، ماهیتاً یک‌طرفه 
هستند، شما صرفاً می‌توانید در راستای رشدش 
سود بگیرید و نه در جهت ریزش، ولی قراردادهایی 
به نام قرارداد اختیار معامله وجود دارد که سازمان 
بورس ایجاد کرده که معامله‌گران بتوانند از ریزش‌ها 
هم استفاده کنند؛ ورود به ایــن قــراردادهــا هم به 

معامله‌گران توصیه می‌شود.
ــازار سرمایه نیز بر  مهدی مدنی، کارشناس ارشــد ب
این بــاور است که  بــازار در میان‌مدت )شاید انتهای 
تابستان( به محدوده 1/8میلیون واحدی برسد. به 
گفته مدنی در سناریوی نخست با برجام رشد آهسته 
را در پیش خواهیم داشت و با سناریوی دوم بدون برجام 
پس از یک شوک اولیه منفی با توجه به قیمت دلار که 
در مرحله اول به ۴۰ هزار تومان خواهد رسید بازار نیز 
رشد شتابانی در پیش خواهد گرفت و شاهد آشفتگی 
و تورم در سایر بازار‌ها نیز خواهیم بود. در هر صورت، 
در دور اول ریاست جمهوری آقــای رئیسی، سقف 

مردادماه سال ۹۹ شکسته خواهد شد.

قدس آینده بازار سرمایه در سال جاری را بررسی می‌کند

سود بورس از تورم

اقتصاد3
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قیمت یخچال 
فریزر 

  یخچال و فریزر دوو
1077TI-D4BF مدل 

12.500.000

  فیلور 
013-RPD-COL مدل

6.300.000

  امرسان 
TFH14T مدل

7.200.000

  ساید بای ساید
 ایکس ویژن 
TS550 مدل
17.900.000

  امرسان 
TFH17T350 مدل

7.400.000

  هیمالیا 
HRFN60501 مدل

16.000.000

82.500.000نیم سکه52.500.000ربع‌سکه1.537.374بورس 252.975دلار )سنا(61.430.000 مثقال طلا 173دینار عراق )سنا(142.980.000سکه14.182.000 طلا  ۱۸ عیار1.858اونس طلا 68.884درهم امارات )سنا(

 کاهش حجم نقدینگی 
در فروردین


